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Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis dampak 
pemboikotan produk pada masa konflik Israel-Palestina 
terhadap harga saham dan volume transaksi pada 
perusahaan sektor makanan dan minuman yang terdaftar di 
Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2023. Aksi pemboikotan 
ini di Indonesia didorong oleh fatwa Majelis Ulama 
Indonesia (MUI) No. 83/2023, yang mengimbau umat 
Muslim untuk menghindari konsumsi produk yang 
mendukung dan terafiliasi Israel. Data yang diguankan 
merupakan data sekunder yang diperoleh dari historical 
data saham selama 31 hari sebelum dan 31 hari sesudah 
pengumuman fatwa MUI pada web Bursa Efek Indonesia. 
Objek penelitian adalah 10 perusahaan subsektor makanan 
dan minuman yang terdaftar BEI periode 2019-2023 yang 
diperoleh dengan teknik purposive sampling. Metode 
analisis yang digunakan meliputi analisis statistik deskriptif, 
uji normalitas, dan uji hipotesis Wilcoxon Signed Rank Tests 
yang diolah menggunakan SPSS. Hasil penelitian 
menunjukkan adanya perbedaan yang signifikan pada harga 
saham yang meningkat, sedangkan volume transaksi saham 
mengalami penurunan signifikan sebelum dan sesudah 
pengumuman fatwa. 
 
Kata Kunci : Boikot, Israel-Palestina, Harga Saham, 

Volume Perdagangan Saham. 
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Konflik antara Israel dan Palestina yang berkepanjangan di kawasan Timur 

Tengah sukses mengundang perselisihan dan menyebabkan polarisasi di antara rakyat 
dunia. Sejarah Palestina yang telah dicoreng oleh serangkaian konflik sejak penarikan 
kekuasaan Inggris di tahun 1948 dan pembentukan negara Israel oleh kelompok 
Perserikatan Bangsa-Bangsa (PBB) dan partai Gerakan Zionisme. Seruan dan tututan 
akan kebebasan dan keadilan bagi Palestina dari penjajahan, opresi, dan penindasan 
yang telah berlangsung sejak 75 tahun terakhir masih belum terjawab. Kondisi krisis ini 
yang kian mengeruh seiring waktu ini telah mencuri perhatian dunia internasioanl sejak 
bulan Oktober tahun lalu, dengan dampak yang tidak terbatas hanya pada aspek politik 
dan kemanusiaan, tetapi juga meluas pada berbagai sektor ekonomi. 

Sebagaimana beragam ekspresi dan gerakan aksi solidaritas terkait ketegangan 
aksi kemanusiaan muncul di berbagai negara, dengan tegas mengutuk perbuatan dan 
pihak yang mendukung genosida. Salah satunya adalah fenomena aksi boikot terhadap 
produk-produk yang terafiliasi dengan atau mendukung rezim Israel. Gerakan boikot 
ini yang dinamakan sebagai Boycott, Divestment, Sanctions (BSD) mulai diperagakan 
oleh individu dan berbagai komunitas di dunia, serta dengan sengaja disebarluaskan 
lewat media sosial ke berbagai belahan dunia sejak 10 Oktober 2023. Pemboikotan 
dilakukan untuk meningkatkan wawasan dan rasa awas, memberikan tekanan ekonomi 
dan sosial terhadap pihak-pihak yang mendukung atau terafiliasi dengan Israel. 
Sehingga, sebagai dampaknya, sektor-sektor ekonomi secara keseluruhan terpengaruh 
oleh dampak penolakan, termasuk di antaranya yang paling menonjol adalah pada 
industri makanan dan minuman. Merek-merek besar seperti Starbucks, Disney, 
Kentucky Fried Chicken, McDonald’s¸ dan lain sebagainya menjadi sasaran utama dari 
gerakan pemboikotan ini. 

Aktivitas pemboikotan di dalam negeri sendiri didorong dengan diterbitkannya 
fatwa Majelis Ulama Indonesia (MUI) no.83/2023 mengenai dukungan umat Muslim 
Indonesia terhadap perjuangan Palestina. Dimana disebutkan dalam fatwa tersebut, 
sebuah imbauan untuk menghindari transaksi dan penggunaan produk-produk yang 
mendukung Israel di Indonesia. Potensi boikot ini dapat berdampak memengaruhi 
profitabilitas dan keberlangsungan usaha-usaha terkait, akibat penurunan kunjungan 
dan penjualan produk di pasar (Nurdiansyarani, 2023). Terlebihnya, selain akan 
memengaruhi persepsi konsumen terhadap merek-merek yang terlibat dalam 
kontroversi politik ini, aksi pemboikotan akan memberikan dampak yang luas terhadap 
sektor ekonomi di Indonesia. Ketua Umum Asosiasi Pengusaha Ritel Indonesia, Roy 
Nicholas Mandey, mengungkapkan bahwa aksi ini tidak hanya akan memengaruhi 
entitas bisnis yang menjadi target, tetapi juga investor lokal yang berinvestasi atau 
memiliki keterkaitan dengan perusahaan asing yang beroperasi di Israel atau dibawahi 
oleh pemilik yang mempunyai pandangan politik berseberangan dari aksi pemboikotan 
(CNBC Indonesia, 2023). 

Keputusan konsumen Indonesia yang memilih untuk menghindari produk-
produk tertentu sebagai bentuk protes dan dukungan terhadap isu kemanusiaan di 
Timur Tengah, bisa memberikan efek yang signifikan kepada ekonomi suatu sektor 
industri dalam negeri, terkhususnya pada sektor makanan dan minuman. Sebagai sektor 
yang sensitif dan paling rentan terhadap perubahan persepsi konsumen pada isu politik 
ini, perusahaan-perusahaan Indonesia dalam sektor makanan dan minuman 
diindikasikan akan menghadapi penurunan penjualan dan laba karena berkurangnya 
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permintaan konsumen terhadap produk-produk yang diboikot. Perusahaan-perusahaan 
dalam sektor makanan dan minuman ini yang berperan secara signifikan terhadap 
perkembangan dan pertumbuhan ekonomi Indonesia memiliki pangsa pasar yang 
signifikan dalam indeks saham utama, terutama kepada perusahaan dalam sektor yang 
terdaftar pada Bursa Efek Indonesia (BEI). Berkurangnya konsumsi oleh pasar dan 
produktivitas akan memengaruhi lebih daripada sekadar total penghasilan atau 
keuntungan, dan juga memengaruhi fluktuasi pasar saham, yang berimbas pada 
keberlangsungan sektor ekonomi dan perusahaan-perusahaan dalam sektor makanan 
dan minuman. Sebagaimana kondisi perusahaan tidak hanya dinilai dari total 
penghasilan yang diperoleh, namun juga kesehatan kondisi sahamnya di pasar bursa. 
Sedangkan, di saat yang bersamaan, fluktuasi penawaran dan permintaan saham di 
pasar sangat dipengaruhi oleh informasi atau berita yang sedang berlangsung di BEI, 
kondisi perusahaannya sendiri, perekonomian negara, serta isu-isu terkini yang sedang 
hangat terjadi di sebuah negara (Boedhi & Lidharta, 2016). 

Berdasarkan uraian di atas, maka dilakukan penelitian yang berjudul Dampak 
Pengaruh Pemboikotan Produk pada Masa Konflik Israel-Palestina terhadap Harga 
Saham dan Volume Transaksi pada Perusahaan Sektor Makanan dan Minuman terdaftar 
BEI 2023. 

 

METODE PENELITIAN 

Populasi dalam penelitian adalah seluruh perusahaan subsektor makanan dan 
minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2023. Sampel diambil dengan 
metode purposive sampling, dengan kriteria sebagai berikut (1) Perusahaan subsektor 
makanan dan minuman yang terdaftar di BEI periode 2019-2023. (3) Perusahaan 
subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) yang 
secara rutin menerbitkan laporan keuangan berturut-turut periode 2019-2023. (4) 
Perusahaan subsektor makanan dan minuman terdaftar di BEI yang data sahamnya aktif 
diperjual belikan pada periode penelitian. Berdasarkan kriteria penentuan jumlah 
sampel di atas, dari 95 perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di BEI setelah 
dilakukan eliminasi dengan kriteria sampel, tersisa 10 sampel perusahaan sektor 
makanan dan minuman yang sesuai kriteria sampel dalam penelitian. 

Jenis data dalam penelitian ini menggunakan data sekunder dengan pendekatan 
kuantitatif yang merupakan data berupa angka atau data kualitatif yang diangkakan 
(Sugiyono, 2022). Data yang digunakan merupakan historical data terkait harga saham 
penutupan dan total saham yang diperdagangkan secara harian yang diperoleh dari 
finance.yahoo.com pada periode 31 hari sebelum dan 31 hari sesudah dikeluarkannya 
fatwa MUI no.83 tahun 2023 di Indonesia. 

Variabel utama dalam penelitian terbagi menjadi dua, yaitu (1) Variabel 
Independen, yaitu aksi pemboikotan produk di Indonesia (2) Variabel dependen, yaitu 
harga saham dan volume transaksi saham. 

Data diolah menggunakan SPSS dan dianalisis dengan menggunakan uji statistik 
deskriptif, uji normalitas, dan uji hipotesis untuk membandingkan dan menganalisis 
harga saham dan volume transaksi saham perusahaan-perusahaan sektor makanan dan 
minuman, 31 hari sebelum dan setelah fatwa diumumkan. 

 
HASIL DAN PEMBAHASAN 
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Analisis temuan masalah 
Dari hasil uji normalitas pada harga saham dan volume transaksi saham diketahui 

bahwa nilai residual terdistribusi secara tidak normal, maka uji yang digunakan untuk 
melanjutkan penelitian adalah dengan menggunakan uji non-parametik Wilcoxon 
Signed Ranks Test (Mansur, Febriyana, dan Hernando, 2023; Anindya, 2021; Rahmita, 
2018; dan Widyawanti, 2022). Uji tersebut digunakan untuk mengetahui perbedaan yang 
signifikan di antara harga saham dan volume transaksi saham sebelum dan sesudah 
pengumuman fatwa pemboikotan produk no.83/2023 oleh MUI di Indonesia kepada 
data atau nilai yang tidak terdistribusi secara normal. 
 

Tabel 1. Hasil Uji Wilcoxon Signed Ranks Test Harga Saham 

Ranks 

 N Mean Rank Sum of Ranks 

Harga Saham Sesudah 

Pengumuman Boikot - 

Harga Saham Sebelum 

Pengumuman Boikot 

Negative Ranks 104a 110.48 11490.00 

Positive Ranks 151b 140.07 21150.00 

Ties 55c   

Total 310   

Test Statisticsa 

 

Harga Saham Sesudah Pengumuman Boikot 

- Harga Saham Sebelum Pengumuman 

Boikot 

Z -4.098b 

Asymp. Sig. (2-tailed) .000 

 
Berdasarkan hasil uji diketahui bahwa nilai signifikansi pada harga saham 

sebelum dan sesudah pengumuman fatwa pemboikotan produk no.83/2023 oleh MUI di 
Indonesia adalah sebesar 0.00 < 0.05, yang artinya terdapat perbedaan signifikan di 
antara harga saham sebelum dan sesudah pengumuman pemboikotan di Indonesia. 
 

Tabel 2. Hasil Uji Wilcoxon Signed Rank Test Volume Transaksi Saham 

Ranks 

 N Mean Rank Sum of Ranks 

Volume Transaksi Saham 

Sesudah Pengumuman 

Boikot - Volume Transaksi 

Saham Sebelum 

Pengumuman Boikot 

Negative Ranks 171a 158.73 27143.00 

Positive Ranks 138b 150.38 20752.00 

Ties 1c   

Total 310   

Test Statisticsa 
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Volume Transaksi Saham Sesudah 

Pengumuman Boikot - Volume Transaksi 

Saham Sebelum Pengumuman Boikot 

Z -2.033b 

Asymp. Sig. (2-tailed) .042 

 
Terlihat nilai signifikansi volume perdagangan saham sebelum dan sesudah 

pengumuman fatwa pemboikotan produk no.83/2023 oleh MUI di Indonesia adalah 
sebesar 0.042 < 0.05, yang dapat disimpulkan bahwa terdapat perbedaan yang signifikan 
pada volume transaksi saham sebelum dan sesudah pengumuman pemboikotan di 
Indonesia. 
 
Analisis Faktor Perbandingan Harga Saham 

Penelitian ini dilakukan terhadap harga saham dan volume transaksi perusahaan 
sektor makanan dan minuman yang dilakukan selama 31 hari sebelum dan sesudah 
pengumuman fatwa pemboikotan, dengan 310 data dalam masing-masing periode. 

Hasil penelitian pengaruh pengumuman fatwa pemboikotan terhadap harga 
saham penutupan perusahaan memperlihatkan bahwa nilai minimum dan 
maksimumnya berada di nilai yang tetap. Konsistensi ini menunjukkan bahwa 
pengumuman pemboikotan tidak mengubah batas bawah dan tas harga saham pada 
bursa efek. Sedangkan, di sisi lain, tingginya standar deviasi pada kedua periode 
mengartikan bahwa harga saham berfluktuasi dengan baik sebelum maupun sesudah 
pengumuman. Terdapat peningkatan pada nilai rata-rata harga saham (mean) setelah 
pengumuman menyimpulkan meskipun ekstrem harga saham tidak terpengaruh. 
Dimana perubahan pada rata-rata keseluruhan harga saham penutupan yang berupa 
kenaikan ini, yang meskipun tidak besar, dapat diinterpretasikan bahwa mayoritas pasar 
bereaksi positif atas harapan bahwa perusahaan terkait dapat menyeimbangkan atau 
mempertahankan kondisinya terhadap pengumuman pemboikotan. 

Hasil penelitian pengaruh pengumuman fatwa pemboikotan terhadap volume 
transaksi saham perusahaan memperlihatkan bahwa nilai minimum tidak mengalami 
perubahan, sedangkan nilai maksimum nilai saham yang ditransaksikannya menurun 
menandakan pelemahan signifikan dalam aktivitas jual beli saham. Penurunan di antara 
periode sebelum dan setelah pengumuman juga terjadi pada nilai rata-rata volume 
saham yang diperdagangkan (mean) dan standar deviasi, yang menandakan terdapat 
penurunan volatilitas saham. Penurunan usai pengumuman pemboikotan mengartikan 
sekalipun beberapa perusahaan berhasil mempertahankan volume transaksi relatif 
tinggi, dampak secara keseluruhan terhadap perusahaan-perusahaan lainnya tetap 
signifikan. Dengan demikian, penurunan kestabilan dan likuiditas transaksi saham 
setelah pengumuman mengindikasikan perilaku investor yang cenderung berhati-hati 
dan mengurangi aktivitas perdagangan mereka untuk menghindari risiko 
ketidakpastian lantaran pengumuman fatwa pemboikotan. 
 
KESIMPULAN 

Berdasarkan hasil penelitian ini dapat disimpulkan bahwa terdapat perbedaan 
signifikan pada harga dan volume transaksi saham 31 hari sebelum dan sesudah 
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pengumuman fatwa pemboikotan produk No. 83/2023 oleh MUI pada perusahaan sektor 
makanan dan minuman di BEI.  

Perbedaan yang signifikan menunjukkan bahwa fatwa pemboikotan 
mempengaruhi harga penutupan dan volume transaksi saham perusahaan sektor 
makanan dan minuman. Dimana kenaikan harga saham yang tidak didukung oleh 
volume transaksi mengindikasikan bahwa mayoritas investor tidak aktif 
memperdagangkan saham, sehingga kenaikan harga berpotensi tidak berkelanjutan dan 
mungkin mengalami koreksi dalam waktu dekat. 
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